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Karta funduszu (30 wrzesien 2017)

STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA LEO jest dtugoterminowy wzrost wartosci aktywow netto oraz wartosci Jednostek poréwnywalny
z innymi, bezpiecznymi formami oszczedzania lub potencjalnie je przewyzszajacy, realizowany poprzez lokowanie srodkéw
pochodzacych ze sktadek ubezpieczeniowych lub wptat dodatkowych w jednostki funduszy inwestycyjnych rynku
pienieznego oraz obligacyjnych.

93 PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zrébwnowazonym Profil ryzyka
lub dynamicznym.
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E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

5 najwigkszych ekspozycji udziat w portfelu (%)

w fundusze pieniezne

KBC Pieniezny 15,9

SUPERFUND Plynno$ciowy 15,8 ® Fundusze Obligacji
UNIKORONA Pienigezny 15,7

PKO Skarbowy 15,7

LEGG MASON Pieniezny 8.0 ® Fundusze Pienigzne

5 najwiekszych ekspozycji w

funduszach dtuznych udziatw portfelu (%)

Depozyty
NN Obligaciji 4,2
INVESTOR Obligacje 4,2
SKARBIEC Depozytowy 31
PKO Papieréw Diuznych PLUS 31
KBC Papieréw Dtuznych 3,0

E KOMENTARZ RYNKOWY

Gospodarka ma sie coraz lepiej, wzrasta poziom zatrudnienia, a wraz z
nim konsumpcja gospodarstw domowych. Stabilna sytuacja gospodarcza
utrzymujgca sie w Polsce od diuzszego czasu pozwolita na
przeklasyfikowanie Polski z krajéow wschodzgcych do grona rynkéow
rozwinigtych. Sytuacja makro wcigz sprzyja utrzymywaniu akcji w portfelu,
jednak wyraznie widac iz rosng jedynie ptynne spotki gtéwnie wchodzace w
sktad indeksu WIG20, a wéréd midcapow robi sie juz troche nieciekawie ze
wzgledu na zamierajgcy obrot. Na rynku obecnie dominuje kapitat z
zagranicy, natomiast brak naptywéw do funduszy akcji przez rodzimych
inwestorow indywidualnych. W tym samym czasie rynek amerykanski bije
kolejne rekordy przy najnizszej od lat zmiennosci.

Na rynku dlugu panuje dos¢ stabilna sytuacja. Obligacje skarbowe o
terminie wykupu 10 lat poruszaty si¢ w przedziale 3,15-3,30 %. Na obecng
chwile inflacja nie jest duzym problemem jednak wzrastajgce ptace moga
spowodowac jej znaczace przyspieszenie przyczyniajac sie do rozpoczecia
gtebszej korekty zarbwno na rynku akcji jak i  obligacji.
Prawdopodobienstwo podwyzki stép procentowych przez RPP jeszcze w
tym roku jest niskie.

Marcin Pawtowski
Zarzadzajacy portfelem

KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryfs operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie
przygotowano dochowujgc nalezytej starannoSci, wykorzystujgc zrédta informacji, ktore Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne,
jednakze nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozg. Ubezpieczyciel nie Swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegofowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placéwkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegolnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie bgdz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



